| +XPDQ 5HVRXUFHV

L QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

2YHUYLHZ
+XPDQ 5HVRXUFHV 2YHUYLHZ

:HOFRPH WR WKH ,3('6 +XPDQ 5HVRXUFHV +5 VXUYH\ FRPSRQHQW 7KLY VXUYH\ FROOHFWYV LPSRUWDQW LQIRUPDWL
\RXU LQVWLWXWLRQ V VWDII

'‘DWD 5HSRUWLQJ 5HPLQGHUV

<RX PXVW HQWHU GDWD RQ HDFK GLVSOD\HG VFUHHQ ,I D VFUHHQ LV QRW DSSOLFDEOH \RX PXVW HQWHU DW OHDYV
RQ WKH VFUHHQ

S5HVRXUFHV
7R GRZQORDG WKH VXUYH\ PDWHULDOV IRU WKLY FRPSRQHQW 6XUYH\ ODWHULDOV
7R DFFHVV \RXU SULRU \HDU GDWD VXEPLVVLRQ IRU WKLV FRPSRQHQW 5HSRUWHG 'DWD

./ \RX KDYH TXHVWLRQV DERXW FRPSOHWLQJ WKLV VXUYH\ SOHDVH FRQWDFW WKH ,3('6 +HOS '"HVN DW



,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

+XPDQ 5HVRXUFHY 6FUHHQLQJ 4XHVWLRQV
'RHV \RXU LQVWLWXWLRQ KDYH DQ\ SDUW WLPH VWDII"

<HV
(

'RHV \RXU LQVWLWXWLRQ KDYH RU PRUH IXOO WLPH VWDII"
<HV 1R

'R $// RI WKH LQVWUXFWLRQDO VWDII DW \RXU LQVWLWXWLRQ IDOO LQWR DQ\ RI WKH IROORZLQJ FDWHJRULHV"
<HV 3pu> 127 127

3DUN >
1R <HV$UH $// RI WKH LQVWUXFWLRQDO VWDII PLOLWDU\ SHUVRQQHO"
1R <HVR $// Rl WKH LQVWUXFWLRQDO VWDII FRQWULEXWH WKHLU VHUYLFHV H J PHPEHUV RI D UHOLJLRXV RU
1R <HVR $// Rl WKH LQVWUXFWLRQDO VWDII WHDFK SUH FOLQLFDO RU FOLQLFDO PHGLFLQH"
<RX PD\ XVH WKH VSDFH EHORZ WR SURYLGH FRQWH[W IRU WKH GDWD \RX YH UHSRUWHG DERYH




,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

+XPDQ 5HVRXUFHY 6FUHHQLQJ 4XHVWLRQV
'LG \RXU LQVWLWXWLRQ KLUH DQ\ IXOO WLPH SHUPDQHQW VWDIlI ZKR ZHUH LQFOXGHG RQ WKH SD\UROO RI WKH LQVW

EHWZHHQ -XO\ DQG 2FWREHU HLWKHU IRU WKH IUWILPH RU DINHUD EUHDN LQ VHUYLIFH $1' ZKR ZHUH VWLOO RQ WKH
SD\UROO RI WKH LQVWLWXWLRQ $V RI 1IRYHPEHU " ([FOXGH SHUVRQV ZKR KDYH UHWXUQHG IURP VDEEDWLFDO O
25 IXOO0 WLPH VWDII ZKR DUH ZRUNLQJ OHVV WKDQ PROQOWK FRQWUDFWY WHDFKLQJ SHULRGYVY DQG ZKRVH SULPDU\
UHVSRQVLELOLW\ LV LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK DQG gl100SD.G g05000L7EE45ZKR ZHUH3R100120.25479.38TmO9EO16YLFH



L, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW $ PSOR\HHV E\ $VVLJQHG 3RVLWLR XOO0O WLPH VWDII

FWLYLW\



,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW % (PSOR\HHV E\ $VVLIJQOHG 3RVLWLRQ 3DUW WLPH VWDII
1XPEHU RI SDUW WLPH VWDII E\ IDFXOW\ VWDWXV DQG SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\

$V RI IRYHPEHU

BULPDU\ IXQFWL J)DEXOW\ VWDW XV LWKRXW 7R\ *UDGXDWH DVVLVWDQW
RFFXSDWLRQDO I THOXUHG 20 WHOXUH WUDFN1RW RQ IDFXOW\
PXWXDOO\ H[FOXVL" WHQXUH WUDFN VWDWXV

QR WHQXUH V\VWHP
BULPDULO\ LQVWUXFWLRQ







L, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3buw ' 6DODULHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII E\ FRQWUDFW OHQJWK WHDFKLQJ SHULRG
+HDGFRXQW




L, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3buUw ' 6DODULHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII RQ PRQWK FRQWUDFWY WHDFKLQJ
SHULRGV DFXOW\ VWDWXYV

DQG DERYH RQO\

LQJ SHULRGV E\ IDFXOW\ VWDWXV J







,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3bUw ' 6DODULHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII RQ PROWK FROQWUDFWY WHDFKLQJ
SHULRGV )DFXOW\ VWDWXV

$SSOLFDEOH WR \HDU GHJUHH JUDQWLQJ LQVWLWXWLRQV DQG DERYH RQO\

1XPEHU RI IXOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII RQ PRQWK FRQWUDFWY WHDFKLQJ SHULRGV E\ IDFXOW\ VWDWXYV
UDQN

$V RI IRYHPEHU

YDFXOW\ VWDWXV 7RWDO IURP
1RW RQ "-LWKRXW 3DUW '
*HQGI WHQXUH WU IDEXOW\ +HDGFRXQW
DQG 7HQXUHG 2Q WHQXUH wuD®R WHQXUH V vwbpwxyv VFUHHQ
DFEDGF
UDQI
0HQ

BURIHVVRUYV

$VVRFLDWH
BURIHVVRUYV
$VVLVWDQW
URIHVVRUYV
,QVWUXFWRUYV

/[HEWXUHUV






,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW ( 6 DODULHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII RQ PROWK FRQWUDFWY WHDFKLQJ
SHULRGV 6DODU\ RXWOD\V



,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW ( 6 DODULHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQDO VWDII RQ PROWK FRQWUDFWY WHDFKLQJ
SHULRGV 6DODU\ RXWOD\V









L, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3buw * )DOO 6WDIlI )XOO WLPH LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII 2Q WHQXUH
WUDFN







L, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3buw * )DOO 6WDIlI )XOO WLPH LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII 1RW RQ WHQXUH
WUDFN QR WHQXUH V\VWHP




1DWLYH
+DZDLLDO)
2WKHU 3DFLILF
VODQGHU

:KLWH I

7ZR RU PRLH

UDFHYV
5DFH DQG

HWKOLFLV
XQNQRZQ
7RWDO ZRPHQ
7RWDO

PHQ ZRPHQ
7RWDO IURP ($3




,QVWLW [JH

8VHU '
3DUW VWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII LWKRXW
IDFXO
1XPEF EXOW\ VWDWXV ZKRVH SULPDU\ UHVSRQVLELOLW\ LV LQVWUXFWLRQ UHVHDL
SXEO WKQLFLW\
EHU
e5HSRL | DQ\ UDFH DV +LVSDQLF /DWLQR
e5HSRUW JGLYLGXDOV RQO\
*HQGHU L 7RWDO
OHQ
1RQUHVLGH

+LVSDQLF /DW
$PHULFDQ ,QGL.

$VLDQ

%ODFN RU $IULFDQ .

1DWLYH +DZDLLDQ RU 2WKHU 3DFLILF 2] DIDQGE QU

KLWH
7ZR RU PRUH UDFHV

5DFH DQG HWKQLFLW\ XQNQ:

7RWDO PHQ
"RPHQ
1RQUHVLGHQW DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR
$PHULFDQ ,QGLDQ RU $ODVND 1DWLY.

$VLDQ

%ODFN RU $IULFDQ $PHULFDQ







,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW * )DOO 6WDII )XOO WLPH LOVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII TRWDOV
7TRWDO QXPEHU RI IXOO WLPH VWDII ZKRVH SULPDU\ UHVSRQVLELOLW\ LV LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK DQG RU SXEOL

JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\
$V Rl 1IRYHPEHU
7RWDO PH®WDO ZRPHIRWDO PHQ ZRPHQ
1RQUHVLGHQW DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR
$PHULFDQ ,0GLDQ RU $ODVND 1DWLYH

$VLDQ

%ODFN RU $IULFDQ $PHULFDQ

1DWLYH +DZDLLDQ RU 2WKHU 3DFLILF ,VODQGHU
"KLWH




,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3bUw , )DOO 6WDII )XOO WLPH VWDIlI H[FOXGLQJ LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII
7TRWDOV
7TRWDO QXPEHU RI IXOO WLPH VWDII E\ SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\ JHQGH

HI[FOXGLQJ LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII

$V RI 1IRYHPEHU

*HQGHU D@BFXWLYH DGPI2QUKMUWBWRMHVILRQDOV &OHULFDO DQG VHFUHWDULDO 7RWDO

UDFH HWKRODLGDRWULDO VXSSRUW VHUYLFAHFKQLFDO DQG 6NLOOHG FUDIWWHUYLFH ODLQWHQDQFH
SDUDSURIHVVLRQDOV

0HQ

1RQUHVLGHQW

DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR

$PHULFDQ
_,OGLDQ RU
$ODVND 1DWLYH
$VLDQ

%ODFN RU
$IULFDQ
$PHULFDQ
1IDWLYH
+DZDLLDQ RU
2WKHU 3DFLILF
VODQGHU
"KLWH

7ZR RU PRUH
UDFHV

5DFH DQG

HWKQLFLW\

XQNQRZQ

7RWDO PHQ

‘RPHQ
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1DWLYH
+DZDLLDQ RU
2WKHU 3DFLILF
_VODQGHU

:KLWH I

7ZR RU PRLUH

UDFHYV
5DFH DQG

HWKOLFLV
XONORZQ
7RWDO ZRPHQ
7RWDO

PHQ ZRPHQ
7RWDO IURP ($3




,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW - )DOO 6WDII 3DUW WLPH SURIHVVLRQDO VWDII
1XPEHU RI SDUW WLPH VWDII E\ SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\ JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\

$V RI IRYHPEHU
e5HSRUW +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RI DQ\ UDFH DV +LVSDQLF /DWLQR

e5HSRUW UDFH IRU QRQ +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RQO\
*HQGHU DQG UDFH HWI 6WDIlI ZKRVH SULPDU\

UHVSROVLEL WM. Y H
LOQVWUXFWLRQD PWWYDWLYHYKHU SURIHVVLRQDOV
DQG RU SXEOL Hp o VXSSRUW VHUYLFH

0HQ
1RQUHVLGHQW DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR
$PHULFDQ ,QGLDQ RU $ODVND 1DWLYH

$VLDQ

%ODFN RU $IULFDQ $PHULFDQ

1DWLYH +DZDLLDQ RU 2WKHU 3DFLILF
_VODQGHU
"KLWH

7ZR RU PRUH UDFHV







,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW - )DOO 6WDII 3DUW WLPH QRQ SURIHVVLRQDO VWDII
1XPEHU RI SDUW WLPH VWDII E\ SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\ JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\

$V RI IRYHPEHU
e5HSRUW +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RI DQ\ UDFH DV +LVSDQLF /DWLQR

e5HSRUW UDFH IRU QRQ +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RQO\

*HQGHU DDHFKQLFDO DQG &0OHULFDO DQG 6HUYLFH
UDFH HWKSOFDRBURIHVVLRYBIGYHWDULDO gNLOOHG FUDIWPDLOWHQDQFH
OHQ

1IRQUHVLGHQW

DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR

$PHULFDQ

,QGLDQ RU

$ODVND 1DWLYH

$VLDQ

%ODFN RU

5SIULFDQ

leales]

BPHULFDQ



KLWH

7ZR RU PRLH

UDFHV
5DFH DQG
HWKQLFLW\
XQNQRZQ
7RWDO ZRPHQ
7RWDO

PHQ ZRPHQ
7RWDO IURP ($3









,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW . )DOO 6WDII 7TRWDO QXPEHU RI VWDII
7TRWDO QXPEHU RI VWDII E\ HPSOR\PHQW VWDWXV JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\

$V RI 1IRYHPEHU
*HQGHU DQG UDFH HWKQ)L*QOW\WLPKHOO WLRHDUW WLBBUW WLHFRWDO7RWDO

PHQ ZRPHQ PHQ ZRPHQ PHQ ZRPHQ
1RQUHVLGHQW DOLHQ



,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3bUW / )DOO 6WDII 1HZ KLUHV )XOO WLPH LQVWUXFWLRQ UHVHDUFK SXEOLF VHUYLFH VWDII

JDFXOW\ VWDWXYV
1XPEHU RI IXOO WLPH SHUPDQHQW QHZ KLUHV ZKRVH SULPDU\ UHVSRQVLELOLW\ LV LOQOVWUXFWLRQ UHVHDUFK DQG |

IDFXOW\ VWDWXV JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\

+LUHG IXOO WLPH EHWZHHQ -XO\ DQG 2FWREHU DQG
VWLOO RQ SD\UROO RI WKH LQVWLWXWLRQ DV RI 1IRYHPEHU

e5HSRUW +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RI DQ\ UDFH DV +LVSDQLF /DWLQR
e5HSRUW UDFH IRU QRQ +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RQO\

*HQGHU DQG
UDFH HWKQLFLW\



%ODFN RU
SIULFDQ
SPHULFDQ
1DWLYH
+DZDLLDQ RU
2WKHU 3DFLILF
,VODQGHU
“KLWH

q
J
q
| -




,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

3DUW / )DOO 6WDII 1HZ KLUHV )XOO WLPH VWDII E\ SRVLWLRQ
1XPEHU RI IXOO WLPH SHUPDQHQW QHZ KLUHV E\ SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\ JHQGHU DQG UDFH

+LUHG IXOO WLPH EHWZHHQ -XO\ DQG 2FWREHU DQG
VWLOO RQ SD\UROO RI WKH LQVWLWXWLRQ DV RI 1IRYHPEHU

e5HSRUW +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RI DQ\ UDFH DV +LVSDQLF /DWLQR
e5HSRUW UDFH IRU QRQ +LVSDQLF /DWLQR LQGLYLGXDOV RQO\

*HQGHU D@BFXWLYH 2WKHU 7HFKQLFDO &OHULFDO
UDFH HWKIGFEL@L\VWUDWLYHIRIHVVLRQDOVDQG DQG 6NLOOHG 6HUYLFH
PDQDJHULDO VXSSRUW VHUYISBUDSURIHVVLR@BGYHWDULDO FyuDIwV ODLOWHQDQFH 7RWDO
0HQ
1IRQUHVLGHQW
DOLHQ

+LVSDQLF /DWLQR






,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH

8VHU ,' S
3DUW / )DOO 6WDII 1HZ KLUHV 7TRWDOV

7TRWDO QXPEHU RI IXOO WLPH SHUPDQHQW QHZ KLUHV E\ JHQGHU DQG UDFH HWKQLFLW\
+LUHG IXOO0O WLPH EHWZHHQ -XO\ DQG 2FWREHU DQG

VWLOO RQ SD\UROO RI WKH LQVWLWXWLRQ DV RI 1IRYHPEHU

7RWDO PHBWDO ZRPHIRWDO PHQ ZRPHQ
1RQUHVLGHQW DOLHQ
+LVSDQLF /DWLQR
$PHULFDQ ,QGLDQ RU $ODVND 1DWLYH
$VLDQ
%ODFN RU $IULFDQ $PHULFDQ
1IDWLYH +DZDLLDQ RU 2WKHU 3DFLILF ,VODQGHU
IKLWH
7ZR RU PRUH UDFHYV
5DFH DQG HWKQLFLW\ XQNQRZQ
*UDQG WRWDO




, QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH
8VHU ,' S

+XPDQ 5HVRXUFHV 6XUYH\ (YDOXDWLRQ
:HUH DQ\ VWDII PHPEHUV GLIILFXOW WR FDWHJRUL]JH" ,] VR SOHDVH H[SODLQ LQ WKH ER[ EHORZ




,QVWLWXWLRQ *UHDW %DVLQ &ROOHJH 8VHU ," S

6 XPPDU\
+XPDQ 5HVRXUFHV &RPSRQHQW 6XPPDU\
$SSOLFDEOH WR '"HJUHH JUDQWLQJ LQVWLWXWLRQVY DQG 5HODWHG $GPLQLVWUDWLYH 2IILFHV

,3('6 FROOHFWY LPSRUWDQW LQIRUPDWLRQ UHJDUGLQJ \RXU LQVWLWXWLRQ $00O GDWD UHSRUWHG LQ ,3
VXUYH\ FRPSRQHQWY EHFRPH DYDLODEOH LQ WKH ,3('6 'DWD &HQWHU DQG DSSHDU DV DJJUHIJDWHG GDWI
LQ YDULRXV '"HSDUWPHQW RI (GXFDWLRQ UHSRUWYV $GGLWLRQDOO\ VRPH RI WKH UHSRUWHG GDWD DSSH
VSHFLILFDOO\ IRU \RXU LQVWLWXWLRQ WKURXJK WKH &ROOHJIJH 1DYLIJDWRU ZHEVLWH DQG LV LQFOXGHG |
LQVWLWXWLRQYfVY 'DWD )HHGEDFN 5HSRUW ')5 7KH SXUSRVH RI WKLV VXPPDU\ LV WR SURYLGH \RX DQ

RSSRUWXQLW\ WR YLHZ VRPH RI WKH GDWD WKDW ZKHQ DFFHSWHG WKURXJK WKH ,3('6 TXDOLW\ FRQWUR
SURFHVV ZLOO DSSHDU RQ WKH &ROOHJH 1DYLIJDWRU ZHEVLWH DQG RU \RXU ')5 &ROOHJH 1DYLJDWRU L)\
XSGDWHG DSSUR[LPDWHO\ WKUHH PRQWKY DIWHU WKH GDWD FROOHFWLRQ SHULRG FORVHV DQG 'DWD )H
5HSRUWYVY ZLOO EH DYDLODEOH WKURXJK WKH ([37 DQG VHQW WR \RXU LOQVWLWXWLRQTV &(2 LQ 1RYHPEHU

30HDVH UHYLHZ \RXU GDWD IRU DFFXUDF\ ,I \RX KDYH TXHVWLRQV DERXW WKH GDWD GLVSOD\HG EHORZ
DIWHU UHYLHZLQJ WKH GDWD UHSRUWHG RQ WKH VXUYH\ VFUHHQVY SOHDVH FRQWDFW WKH ,3('6 +HOS "H)
RULSHGVKHOS#UWL RUJ

1XPEHU RI VWDII E\ HPSOR\PHQW VWDWXV DQG SULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\
)DOO

5HSRUWHG YDOXHV )7 (

BULPDU\ IXQFWLRQ RFFXSDWLRQDO DFWLYLW\ VWDII

1XPEHU RI
1 X ef780.96863 rg 4595294 0.96077 109.72 re f0.78 12.7 0.5 0.96863 rg 2811 279.02 291.47 | 24.75 291.47 1 25.259.02 291.47 1 f 0 0 054 0 r291.47 |






 QVWLWXWLRQ

*UHDW %DVLQ &ROOHJH
(GLW 5HSRUW

8VHU

)

S



